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QUE ES UNA SPAC

Las SPAC son empresas que salen a cotizar a Bolsa con fondos captados por sus
accionistas con el propdsito de adquirr o fusionarse con ofras companias en
funcionamiento. Se suelen definir también como empresas ‘carcasa’ con el objetivo o
proposito especial de adquisicion de otras sociedades.

Las SPACs son, por tanto, una modalidad de salida a bolsa. Es un acronimo de “Special
Purpose Acquisition Company” en inglés.

Las SPACs no son un vehiculo financiero nuevo, pero en los Ultimos anos su popularidad se
ha disparado, especialmente en Estados Unidos. Para mds informacion relacionada con
el funcionamiento de las SPAC, puedes visitar la pdgina web de Juan Sainz de los Terreros:
“Qué es una SPAC".

LOS NUMEROS DE LAS SPACs

Segun las estadisticas de Spac Insider, en 2021 se crearon 613 SPACs, 139 mds que la suma
de los 12 anos anteriores (474). El tamano medio de las SPACs en 2021 fue de unos 265,2
millones de ddlares, haciendo un total aproximado de mdas de 162.537 millones $ de capital
recaudado. Desde el ano 2009 hasta el 2021 se incorporaron a la Bolsa de USA 1.087 SPAC:s.

En lo que llevamos de 2022, hasta el 22 de febrero, se han creado 42 nuevas SPACs vy el
capital total recaudado asciende a 7.960,8 millones de ddlares”. El tamano medio de las
SPACs en 2022 es de aproximadamente 189,5 millones de ddlares.
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Teniendo en cuenta lo recaudado en 2020, 2021 y lo que llevamos del 2022, observamos
que la cifra asciende a 254 mil millones de ddlares en Bolsa para realizar operaciones
corporativas. Conociendo que el plazo normal es de dos anos para cerrar una adquisicion
por parte de las SPACs, en los proximos meses podriamos esperar muchas operaciones
importantes realizadas por estas sociedades. En este sentido, existen 711 SPACs activas y
preparadas para realizar algun tipo de fusion o adquisicidon las cuales disponen de 189.500
millones de ddlares.™ El riesgo podria venir derivado de primar las ganas y los incentivos
por cerrar una operacion en concreto mds que en la idoneidad de dicha operacion.
También los precios de algunas operaciones podrian verse incrementados por tener que
realizarlas antes de un determinado plazo.

Volumen captado por SPACs en EEUU
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Oftro dato relevante para tener en cuenta es que existen cerca de 215 SPACs preparadas
para incorporarse a Bolsa (pre-IPO) segun “SPAC Research”. El capital que se espera que
capten estas 215 SPACs una vez coticen en Bolsa es de 46,1 mil millones de ddlares. Cabe
destacar que de las 711 SPACs que estdn activas, 109 ya han comunicado la operacion
corporativa que quieren realizar y ejecutar durante los proximos meses. Estas operaciones
corporativas se elevan a un importe de aproximadamente 26.800 millones de dolares.
Ademds, existen 602 SPACs buscando su objetivo de compra con alrededor de 160 mil
millones de dodlares.

" Fuente: https://www.spacresearch.com
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BOLETIN INFORMATIVO

iGP Bullhound lanza una SPAC!

GP Bullhound lanza GP Bullhound Acquisition | SE, una SPAC de hasta 200 millones, para
buscar inversiones de hasta 2.000 millones en Europa.

La SPAC, asesorada por Hugh Campbell, Manish
Madhvani y Per Roman, cotizard en el Euronext
Amsterdam, con el propdsito de encontrar
inversiones en el mercado tecnoldgico europeo
e israeli de entre 800 y 2.000 millones de euros.

Desde la salida a Bolsa, la compania tiene 15
meses, con una ampliacion de hasta tres meses,
para realizar una adquisicion en el mercado del
software, los medios digitales, marketplaces,
fintechs y servicios digitales dentro de las zonas
geogrdficas de interés.

Deutsche Bank AG y Citigroup Global Markets Limited actian como coordinadores
globales y entidades colocadoras en la transaccion.

EFIC1 adquiere a Azerion

La SPAC EFIC adquiriere la empresa de entretenimiento y publicidad digital Azerion Group
NV.

La empresa adquirida, y ahora cotizando, fue fundada por Atilla Aytekin en 2014 y tiene
su sede en Amsterdam. La sociedad fabrica software responsables de automatizar la
compra y venta de publicidad digital, y crea juegos y
contenido en linea.

El informe de la compania, correspondiente al tercer
trimestre de 2021, revela un EBITDA de 17,4 millones de g
euros. La misma pronostica ingresos para todo el ano §
2021 de al menos 300 millones de euros, constituyendo
un aumento de alrededor del 28% con respecto a 2020.

Como parte del acuerdo de adquisicion, Azerion recibidé 56 millones de euros que se
destinardn al crecimiento y futuras adquisiciones.

Credit Suisse y ABN Amro asesoraron a EFICT, mientras que Rothschild, Citigroup y Jeffries
asesoraron a Azerion.
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Circle valorado en 9.000 millones de dodlares

Circle, la empresa emisora de USD Coin, continUa con sus planes de salir a la Bolsa de
Valores de Nueva York como una SPAC, junto a Concord Acquisition Corp., bajo la accion
simbolo de cotizacion CRCL, a mediados de enero de 2023.

Segun Vishal Chawla en Crypto Briefing, ha
tenido lugar un nuevo acuerdo entre Circle y
Concord Acquisition Corp. para la actualizacion m
de la valoraciéon en 9.000 millones de dodlares de

la futura empresa adquirida. *~ C| F\)C LE s

Bob Diamond, presidente de Concord i Sk Caln Aoyl

Acquisition Corp., estd convencido en el éxito

que existe detrds de esta tfransaccion con Circle,

quien ostenta USD Coin, la moneda que ocupa la segunda posicion mundial en
stablecoins, solo por detrds de Tether.
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